151 INTER

& ASSOCIES

Solvabilité 2 :

Présentation géeneérale

ISFA 3 — 6 octobre 2008

Pierre THEROND

ptherond@winter-associes.fr

http://www.pierretherond.fr




\WINTER

Sommaire du cours

lier 1 :
Pilier 2 :

Pilier 3 :

v e By N =
RS

. Les objectifs du projet

_es acteurs

es exigences 0

es exigences 0

es exigences d

_e contexte et I'historique

uantitatives
ualitatives

'Information

A=1

LA

" ISFA 3 — Solvabilité 2”1



D i3

LA

Introduction

L'importance économique et sociale des compagnies d’assurance est
telle gu’'une intervention des pouvoirs publics d’ordre prudentielle est
acceptée. En effet, les assureurs :

O ne fournissent pas seulement une protection aux assures qui
peuvent subir des pertes ;

O mais ils réinjectent aussi l'argent percu sur les marchés
financiers et dans I'Economie.

Il est donc primordial que les assureurs et les réassureurs atteignent
des objectifs de solvabilité afin gu’ils puissent faire face a leurs
engagements a tout instant.
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1. Les objectifs duprojt

1.1. Les éléments de solvabilité existants

Eléments de mesure de la solvabilité d’'une entreprise :

d L'exigence de marge de solvabilite (— Solvabilité 1) ;
Les regles d’allocation d’actifs (dispersion, liquidité, etc.) ;
L'état T3 de gestion actif-passif;

Les provisions relatives aux placements (PAF, PDD, PRE) ;

(R A N N

Le test d’exigibilité ;
[ Les états C8 et C9 relatifs a la réassurance.

Ces élements sont relativement disparates. L'objectif est de les
intégrer dans un systeme cohérent (Solvabilité 2).
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1. Les objectifs du projet

1.2. Les objectifs du projet

On distingue généralement quatre objectifs principaux :
O Renforcer l'intégration du marché européen de 'assurance ;

O Renforcer la protection des assures et des bénéficiaires des
contrats d’assurance ;

O Favoriser la compétitivité des assureurs européens ;

O Ameéliorer la légifération dans le cadre du Better Regulation
Agenda.
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2. Les acteurs

2.1. La Commission européenne

Unité assurance de la direction « Services financiers » de la Direction
Générale Marché Intérieur.

Roéle : pilote le projet et consulte le CEIOPS pour obtenir des avis
techniques.

" ISFA 3 — Solvabilité 2”1
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2. Les acteurs

2.2. Les Etats membres

O Ministeres : sous comité « Solvabilité » ou « Groupe de travalil
de la Commission » ;

O Autorités de contrble via le CECAPP (Comité Européen des
Controleurs d’Assurance et des Pensions Professionnelles). En
anglais : CEIOPS (Committee of European Insurance and
Occupational Pensions Supervisors).

Role : preparent les réponses a la Commission.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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2. Les acteurs

2.3. Les Professionnels

U Les assureurs : AMICE (Association of Mutual Insurers and
Insurance Cooperatives in Europe), AEIP (Association

Firirondenne dac Inctitiitinne Darifairnc) CFA (Comitd Frirn
|—U|U'~IU\J||||\I VLW 11T ULILUULIVIIV ] CAILILCALL UV y o b/ \ \VUIIIILU | — 1\J

des Assurances) etc ;

O Les actuaires : Groupe Consultatif Actuariel divisé en cing
groupes de travail ;

L Les agences de notation.

Role : consultatif sur les projets d’avis du CEIOPS et de la Commission.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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Etude d’'impact QIS et rapports
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3. Le contexte et I’historique

A la suite de Solvabilité 1 qui était consacre a la marge de solvabilité,
le projet Solvabilité 2 a pour but de mettre a jour le systeme de
solvabilité européen en_intégrant tous les risques qui pesent de
maniere effective sur les sociétés d’assurance.

Solvabilité 2 s’inscrit dans un cadre réglementaire et économique
changeant :

O évolution des techniques de gestion des risques ;
O nouvelles normes comptables (IFRS), etc.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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3. Le contexte et I’historique

3.1. Un contexte changeant

O Apparition de nouveaux risques (terrorisme, pandémie) et

retrait progressif des institutions publiques de certains domaines
(retraite, santé) ;

O Evolution des techniques financieres et intégration croissante
flnance / assurance (titrisation) ;

U

Besoin de transparence et de responsabilité ;

O Mondialisation et intéegration trans-sectorielle forte.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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3. Le contexte et I'historique

3.2. Des insuffisances de plus en plus margquées dans Solvabilité |

0 Manque de sensibilité aux risques, retrospectif ;

0 Un systeme peu flexible dépassé par les innovations et les

developpements internationaux (la directive date de 1973) ;
O Vision purement quantitative, peu d’incitations ;
O Arbitrage réglementaires entre les secteurs financiers ;

O Un contrble des groupes critiqué.

ISFA3 - Solvabilite 2071\



3. Le contexte et I’historique

3.3. Le processus Lamfalussy

Démarche utilisée par I'Union européenne pour concevoir les
réglementations dans le secteur financier a l'origine et désormais
dans le secteur de I'assurance dans le cadre du projet Solvabilité Il.

Niveau 1: Directive-cadre, prévoyant compétences
d’exécution

Niveau 3: Mise en oeuvre harmonisée par une
coopeération renforcee

Niveau 4: Renforcement des procures de suivi

Source : Commission Européenne
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3. Le contexte et I’historique

3.4. L’'historique

Ce projet a été scindé en deux phases :

1. Réflexions sur la forme générale que doit prendre le
systeme de solvabilité européen — les principes. Close
depuis le 9 avril 2003. Elle a permis de fixer les méthodes
de travail et d’eélaborer des éelements du futur systeme de
solvabilité.

2. Détermination des méthodes de prise en compte des
différents risques — leur mise en ceuvre.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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3. Le contexte et I'historique

3.4. L’historique

3.4.1. Premiere phase : principes généraux (1/2)

Le systeme de solvabilité doit :

O fournir aux autorités de contrdle les moyens d’évaluer
correctement la solvabilité globale de la société d’assurance :

O couvrir également des aspects qualitatifs influencant I'exposition
au risque de la sociéteé.

Les entreprises d’assurance doivent étre incitées a mieux mesurer et
gerer leurs risques — Principes harmonisés de gestion des risques et
de velille prudentielle.

Exigence de fonds propres : un systeme a deux niveaux doit permettre
aux autorites de controle de disposer du temps nécessaire pour
ajuster le mode de détermination de I'exigence cible.

" ISFA 3 — Solvabilité 2”1
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3. Le contexte et I’historique

3.4.1. Premiere phase : principes généraux (2/2)

Solvabilitée 2 doit étre cohérent avec :

O l'approche Lamfalussy ;

O les regles applicables dans le secteur bancaire (Bale 2).
L’harmonisation des méthodes de contrble quantitatif et qualitatif devra
étre maximale.

Les travaux entrepris durant cette phase sont repris dans les
documents de la commission européenne.
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3. Le contexte et I'historique

3.4.2. Seconde phase (1/2)

0 Cette phase doit permettre de déterminer les regles qui seront
effectivement appliquées par les sociéetés d’assurance.

0 Des groupes de travail (assistés pour certains par des experts
externes) ont fait des propositions sur les differents points
techniques du projet.

0 Un dialogue s’est instauré entre la Commission et le CEIOPS.
Elaboration des tests pour valider différents corps de regles
d’évaluation des risques pris par les organismes assureurs
QIS1, QIS2, QIS3 et QIS4 avant de proposer un modele
prudentiel a la Commission.

ISFA 3 - Solvabilité 27|
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3. Le contexte et I'historique

3.4.2. Seconde phase (2/2)

Les différentes études d’'impact :
O QIS 1 : évaluation des provisions techniques (fin 2005) ;

O QIS 2 : évaluation du besoin en capital et prise en compte de la
diversification des risques (mai 2006) ;

0 QIS 3 : calibrage des formules standards pour le calcul du SCR
et du MCR (avril 2007) ;

O QIS 4 : simplification au niveau des provisions et du SCR.
Simplifications pour les organismes de taille modeste (mars
2008). Details des mesures quantitatives.

O QIS 5 : pour 2009.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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3. Le contexte et I’historique

3.5 Le calendrier a venir

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
L ) L | . | | | >
I . I r . U U l
&+ il s inégociation directive ¢ Transposition
o8 Iere(Conseil & Parlement) (Etatsimentbres)
: :
CEIOPS travaille sur avis techniques - directive, Ad:pﬁ"“
mesuressd’exécution, recommendat:h'ons, remme:‘en .
cv des pratiques prudentielles, formation ations
. Travail pré;':aratnire de Ad:g:ion
> CE sur d’é¥entuelles me_s‘;lvres
. mesures diexécution d'exécuts
o exécution

10 juill. 2007 .
FPublication proposition de directive 52 * Adoption directive S2 ?

',QIS 2 Qs 3 Qs 4 Qiss57? Qise?

Source : ACAM
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4. Pilier 1: les exigences quantitatives

Le projet de Solvabilité Il repose sur trois piliers fondamentaux :

O Le premier est I'exigence de fonds propres, il a pour rble de

mettre en plus des seuils de fonds propres et de provisions pour
gue les organismes assureurs puissent étre solvables ;

0 Le deuxieme est que les organismes assureurs puissent étre
mieux contrblés par I'autorité de controle qui pourra infliger des
sanctions en cas de non respect des normes ;

U Le dernier est I'obligation pour les organismes assureurs de
publier certaines informations et de les détailler a l'autorité de
controle.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

Les sociétés d'assurance vont étre soumises a des exigences
particulieres en termes de fonds propres. Celles ci porteront sur

ACTIFS PASSIFS

Fonds propres de base }
=acfifs — passifs anon-subordennéss | TMCR

Marge de risque

Risques PT
couvra-
bles

Best estimate

________________________

Source : Commission Européenne
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.1. Le niveau des provisions techniqgues (1/5)

Le calcul des provisions techniques differe d’'un état membre a un
autre. Solvabilité 2 vise a harmoniser les regles de calcul des
provisions en y intégrant de maniere guantitative de la prudence.

Plusieurs pistes sont envisagees mais le principe directeur est de :
U mesurer le risque ;
O choisir le montant de provision en réference a un niveau de
risque predétermine.

Ceci necessite d’étre capable, au préalable, de modéliser la charge
ultime de sinistres et de définir ce qu’est le risque.

" ISFA 3 — Solvabilité 2”1
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4. Pilier 1: les exigences quantitatives

4.1. Le niveau des provisions techniqgues (2/5)

O Harmoniser leur calcul.
« Criteres : prudentes, fiables et objectives ;
« Somme de deux éléments : un best estimate (valeur
actuelle probable des flux futurs), une marge pour
risque.

O Déterminer le best estimate.
* Principe inchangé de moyenne pondérée des cash flows
futurs probables actualises ;
o Calcul en brut puis en net de reassurance ;
e Courbe des taux spécifiée ;
» Critere de prise en compte des primes futures.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.1. Le niveau des provisions technigues (3/5)

0 Comment calculer la marge pour risqgue ? Cost of Capital
(meéthode Suisse). Théoriguement : montant qu’un repreneur
eventuel du passif d’assurance exigerait au-dela du best
estimate. Calcul par branche d’activité (pas de diversification)
et a I'aide de certains modules de la formule standard SCR.

O Questions en discussion :
Quel degré d’harmonisation ?
Quelle prise en compte des « informations de marché»?

O Exceptions : cash flow replicables (headgeable).

ISFA 3 - Solvabilité 27|
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.1. Le niveau des provisions technigues (4/5)

Utilisation de simplifications : les proxies
Simplifications des calculs des provisions techniques (plus
précisement du Best Estimate).
Les proxies doivent remplir les conditions suivantes :

O Utilisation quand les données ou I'expertise actuarielle sont
insuffisantes ;
Methodes simples pour des risques simples ;
Veérifient les principales caractéristiques du Best Estimate ;
Nécessité de surestimer le risque d’erreur ;
Utilisation temporaire et au cas par cas.

Doo0oo
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4. Pilier 1: les exigences quantitatives

4.1. Le niveau des provisions technigues (5/5)

Conséqguences de ces nouvelles méthodes d’évaluation :
d En assurance non vie :
e Baisse significative du niveau de provision du fait de
I'actualisation ;
* [orte disparité entre les sociétés en fonction des
activités.

O En assurance vie :
 Leégere hausse des provisions techniques
(principalement du fait de I'épargne €) ;
o Effet varié en fonction de la réepartition UC / € et Epargne
/ Risque.

A=1

LA
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.2. Capital de Solvabilité Requis (SCR) (1/4)

0 Rble du SCR : Absorber les pertes imprévues. Niveau de
fonds propres permettant a une entreprise d’absorber des
pertes imprévues importantes. En cas de non-respect, plan
d’action approuve par le superviseur.

O Calcul du SCR : Correspondant a une VaR a 99,5% du
montant des fonds propres (soit en moyenne une faillite tous
les deux cent ans). Calculé par une formule standard ou un
modele interne. Formule standard : factorielle et/ou
scénarios.

0 L'ensemble des ressources (y compris hors bilan) doit suffire
a couvrir le niveau « confortable » (= Provisions techniques +
dettes + SCR) — SCR < total des fonds propres.

" ISFA 3 — Solvabilité 2”1
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.2. Capital de Solvabilité Requis (SCR) (2/4)

Approche modulaire de la formule du SCR :

‘ = Correction au titre des PB futures

Source : ACAM
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.2. Capital de Solvabilité Requis (SCR) (3/4)

Chagque module de base représente un risque pour lequel un besoin
en capital est calculé, souvent a l'aide d’'un scenario de « stress »

mesurant | IIIIIJClL.L d’un choc sur les parametres testies.

Exemple :
O Risque d’action a l'actif ;
0 Risque de longévité ou au contraire de mortalité au passif.

Les risques eléementaires sont agrégés a l'aide de matrices de
corrélations pour déterminer les besoins en capital représentatifs
des classes de risque majeures (risque de marche, de souscription
Vie / Non Vie...).

ISFA3 Solvablllte i
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.2. Capital de Solvabilité Requis (SCR) (4/4)

ldée générale du calcul :

SCR =BSCR —Ad] + SCRg,

O Adj : ajustement pour capacité d’absorption de pertes par
reduction des bénéfices futurs discrétionnaires et par des
Impots différés ;

0 SCRg, : charge de capital du risque opérationnel (risque de
pertes directes ou indirectes résultant d’'une inadéqguation ou

d'une défaillance attribuable a des procédures, personnels,
systemes internes ou a des événements extérieurs) ;

d BSCR : SCR de base calculé a l'aide d'une matrice de
corrélation entre les différents modules de risque (risque de
marcheé, risque vie, risque santé...).

" ISFA 3 — Solvabilité 2”1
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4. Pilier 1: les exigences quantitatives

4.3. Minimum de capital requis (MCR) (1/2)

O Définition : Montant minimum de fonds propres a détenir.
Seuil daction « drastique » du superviseur : retrait
d’agrément.

O Les actifs doivent suffire a couvrir le minimum absolu (=
Provisions techniques + dettes + MCR) —» MCR < fonds
propres de base.

O Calcul : Robuste, simple et assurer un niveau de prudence
suffisant. Risques a inclure : tous les risques du SCR ? Ne
peut étre fondé sur modele interne, quel que soit le mode de
calcul.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.3. Minimum de capital requis (MCR) (2/2)

O Calcul : Calcul linéaire simple avec un pourcentage du SCR
(tunnel entre 20 % et 50 % du SCR).

MCR= Max {Min [Max (MCR}, 4. ;20 % SCR) ;: 50% SCR] ; AMCR}

Le MCR; 4. €St la somme des modules du risque souscription
d’assurance vie, non vie et mixte et TAMCR représente le plancher
absolu (1 M€ en assurance non vie ou 2 M€ en assurance vie).

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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4. Pilier 1 : les exigences quantitatives

4.4. Eléments éligibles du capital

Les fonds propres d'une societé sont divisés en plusieurs niveaux
appelé « tier » sur la base de leur capacité d’absorption des pertes :

O Tier 1 : noyau dur des fonds propres composé du capital social,
du report a nouveau, des réserves, du résultat non distribué et
des intéréts minoritaires ;

O Tier 2 : Tier 1 auquel on ajoute plusieurs fonds de garantie ;

O Tier 3 : fonds propres sur complémentaires ;

Limites quantitatives a la couverture du MCR et du SCR :

U SCR couvert par > 1/3 de Tier 1 et < 1/3 de Tier 3 ;
1 MCR couvert par 100 % des fonds propres de base, > 1/2 Tier 1.

ISFA 3 - Solvabilité 2,/
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4. Pilier 1: les exigences quantitatives

4.5. Exemple sur un portefeuille automobile

Réglemen_tation Solvabilité 2 Ecart

francaise (75% / 99,5%)
PSAP 697 218 686 850 -1,5%
FP requis 186 739 293 150 57,0%
Total 883 957 980 000 10,9%

Dans notre exemple, I'application de Solvabilité 2 conduit a augmenter
le passif de pres de 11%.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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4. Pilier 1: les exigences quantitatives

4.6. Le modele interne

Les objectifs de solvabilité decrits précedemment peuvent étre
atteints :

O soit a l'aide des deux formules standard présentées ;

O soit par l'intermédiaire d’'un modele interne a I'organisme
assureur. Ce modele interne devra étre validé par l'autorité
de contrble. L'application de la formule standard du SCR
n'est pas obligatoire dans un modele interne contrairement a
la formule du MCR.

Le QIS4 a soumis un guestionnaire aux participants pour avoir une
vision globale des modeles internes deja utilises.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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5. Pilier 2 : les exigences gqualitatives

Les regles et principes en matiere de contrble vont étre
harmonisés pour devenir plus ou moins obligatoires au niveau
européen pour :

O les organismes controlés ;
O les organismes superviseurs.

S’agissant des controles, les superviseurs ne pouvant pas tout
contrbler et contrOler de fagcon exhaustive, l'idée centrale est :

O Pentreprise d’assurance doit se controler elle-méme ;

O les superviseurs doivent verifier ce contrdle interne.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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5. Pilier 2 : les exigences gqualitatives

5.1. Le contrble interne
5.1.1. Le systeme de gouvernance interne (1/2)

O Dirigeants honnétes et capables qui rendent des compte au
superviseur et aux autres acteurs du secteur (pilier 3) ;

0 Competence collective du Consell ;

O Competence individuelle :
 Des dirigeants-clés : directeur général, actuaires...
* Des intervenants extérieurs : commissaires aux
comptes, actuaires...

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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5. Pilier 2 : les exigences gqualitatives

5.1.1. Le systeme de gouvernance interne (2/2)

Principes généraux: organisation
claire et responsabilités définies

Conseil d'adm. - fonctions clés (fit & proper)

Fonction audit Fonctions Fonction Fonction
interne externalisées actuarielle gestion des
risques

e g

Source : Congres Réavie, Commission Européenne
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5. Pilier 2 : les exigences gqualitatives

5.1.2 Le principe de proportionnalité (1/2)

Le principe de proportionnalité prévoit que les regles et le contrdle
doivent s’appliquer de maniere proportionnée a :

4 la nature ;

a la complexite ;

Q l'echelle ;
des risques inhérents a l'activité de I'entreprise. |l s’applique de
facon générale car c’est un principe général du droit.

Principe mis en place pour les entreprises de taille modeste pour
lesquelles la conformité a Solvabilité 2 serait trop colteuse.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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5. Pilier 2: les exigences qualitatives

5.1.2 Le principe de proportionnalité (2/2)

Exemple :
Principe de Principe de proportionnalité
proportionnalité appliqué non appliqué
Nature Risque d’assurance Risque d’assurance peu
temporaire prévisible et instable
Complexité Flux peu sensibles aux Flux d’investissement basés
variations de taux d’intérét sur des options
Echelle Montant en dessous d’'une | Montant supérieur a une limite
limite fixée fixée

_ISFA 3 — Solvabilité 2,

.
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5. Pilier 2 : les exigences qualitatives

5.1.3. L'évaluation propre des risques et de la solvabilité (ORSA)

ORSA = Own Risk and Solvency Assesment
O Processus d’analyse interne a I'entreprise ;
O Doit faire partie intégrante des décisions stratégiques ;
d Ce n'est pas une 3¢m¢ exigence de capital ;

O Evaluation réguliere de :
« Besoins globaux de financement ;
 Respect du MCR, SCR et des provisions ;
» Identification des déviations eventuelles du profil de
risque par rapport aux hypotheses sous-jacentes.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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5. Pilier 2 : les exigences gqualitatives

5.2. Le contrble externe
5.2.1. Les superviseurs

O lls appliqueront :
e La directive Solvabilité 2 ;
» Ses reglements d’application ;
 Les normes définies par le CEIOPS ;

O lls coopéereront entre eux et harmoniseront leurs pratiques ;
O lls seront transparents et rendront des comptes ;

O lls procéderont a des contréles complets sur pieces et sur
place ;

U lls exigeront la simulation de situations de crise.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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5. Pilier 2 : les exigences gqualitatives

5.2. Le contrble externe
5.2.2. Activités de supervision : add-ons (1/2)

Les capitaux add-ons :

O Sont appligués sur la base des conclusions du processus de
contrble. Correspondent a une marge de solvabilité
supplémentaire ;

U Dans trois situations seulement :
* Insuffisances quantitatives : formule standard ;
» Insuffisances quantitatives : modele interne ;
» Insuffisance en matiere de gouvernance.

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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5. Pilier 2 : les exigences gqualitatives

5.2.2. Activités de supervision : add-ons (2/2)

Les capitaux add-ons :
L Restent des mesures d’exception ;
O Les insuffisances doivent étre rectifiées ;
L Sont revus tous les ans par les superviseurs ;

0 Sont soumis a publication.

" ISFA 3 — Solvabilité 2”1
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5. Pilier 2 : les exigences gqualitatives

5.2.3. Activités de supervision : contrble du modele interne

Le pilier 2 impose au superviseur de verifier :

L Si ces modeles décrivent correctement la réalité de
I'entreprise ;

O Dans le cas contraire, de les ajuster pour la faire ressembler ;
O La qualité de I'évolution des modeles.
Le processus de validation du modele interne par le superviseur est

déterminant (risque de distorsion de la concurrence induite par les
écarts de modele).

ISFA3 - Solvabilite 2071\
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6. Pilier 3 : les exigences d’'information

Ce dernier pilier concerne l'information publique qui doit venir
renforcer la discipline de marché. L'objectif est notamment de
progresser vers une coordination et une harmonisation des
informations diffusées dans les Etats membres a différents
niveaux (assurés, marchés ou institutionnels, autorités de
controle).
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6. Pilier 3 : les exigences d’'information

6.1. Le contenu

Ce troisieme pilier comprend :

U Les exigences de publication d’information par les
entreprises (amélioration de la transparence de
'information, promotion d’'une mellleure discipline de
marcheé...) ;

L Les exigences de reporting aux superviseurs (notamment
le « dossier annuel ».

Construction subordonnée aux deux autres piliers.
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6. Pilier 3 : les exigences d’'information

6.2. Les grands principes

Grands principes proposes par le CEIOPS :

O Principe de cohérence maximum entre :
e Les exigences comptabies de pubiication des
Informations dans les annexes des comptes ;
» Les exigences de publication du troisieme pilier ;
* Le reporting au superviseulr.

O Principes d’harmonisation des états réglementaires de
reporting au superviseur (objectif d’'un dossier annuel

europeéen).

0 Regles d'information pour les assures.
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6. Pilier 3 : les exigences d’information

6.3. Compatibilité Solvabilité 2 / Normes IFRS

Différents problemes :

O Calendrier : developpement concomitant de Solvabilité 2 et
du projet Phase ii de la norme contrat d'assurance de
I'lASB ;

O Divergences potentielles car les IFRS n’integrent pas de

consideérations prudentielles. Notamment pour le traitement
de .

 La provision pour égalisation ('lASB préconise sa
suppression contrairement a la Commission) ;

 Les PSAP (écarts dans le calcul).

ISFA3 - Solvabilite 2071\



Conclusion

Pilier 1:

Exigences
guantitatives

Pilier 2: Exigences
qualitatives + supervision

.

Source : Congres Réavie, Commission Européenne
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